| Mercados Financieros

a. Los Mercados Financieros

ndspBenis g Invensnas, A0 En materia econdmica, un mercado es el lugar o area donde se retnen

| compradores y vendedores para realizar operaciones de intercambio.
Los mercados financieros, por tanto, son aquellos lugares donde
compradores y vendedores se concentran para intercambiar activos
financieros.

aial

i. Introduccion ¢El dinero y la intermediacion
financiera?

El dinero es la mercancia que se negocia en los mercados financieros.
La forma en que se presenta, es decir el activo financiero que lo
representa, es el matiz que hace diferenciar cada uno de los mercados
que en la practica opera en nuestros dias.

Para entender la relevancia de las actividades del mercado de valores o
financiero es necesario entender claramente que es el dinero y por qué
es util.

El dinero es el producto fisico que permitio el desarrollo del trueque
como factor de intercambio dentro de las economias ancestrales. Hasta
hoy, las formas que ha tomado el dinero a través del tiempo recorren el
metal, la sal, el cabello de elefante (en Africa, por ejemplo) o el cacao
(en las civilizaciones prehispanicas americanas).

Los primeros indicios que se tienen del dinero metalico en forma de
moneda son del afio 800 A.C., en el reino de Lidia, una regién de Asia.
Sin embargo, los problemas que surgieron con el uso del dinero
metalico fueron menos complicados que los que tenia el trueque, pero
tanto 0 mas incomodos: nos referimos a la escasez, sobreoferta, robos,
etc. Muchos de estos problemas se vieron solucionados con la
aparicion del dinero de papel: los billetes. En la actualidad, el dinero
con el que realizamos el intercambio de bienes puede catalogarse como
virtual, ya que podemos pagar con vales de despensa, transferencias
electronicas y telefonicas, aun cuando seguimos utilizando el dinero
amonedado y los billetes como las méas comunes formas de pago.

El dinero de hoy no posee valor intrinseco, es decir no tiene valor en si
mismo (un billete, un cheque electronico), su valor se lo asignan las
autoridades monetarias, pero es “valioso” por contar con las siguientes
caracteristicas:

1. Es divisible
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2. Es durable
3. Es de aceptacion mundial
4. Es escaso

A todo lo que constituye un medio de pago o intercambio comunmente
aceptado o impuesto por el gobierno se le puede llamar dinero.

El dinero tiene tres funciones principales:

1. Es medio de cambio
2. Es una medida de valor
3. Es una reserva de valor para acumular riqueza

ii. Ahorro y financiamiento

El ahorro puede definirse como la preferencia por valores futuros en
lugar de valores presentes, es decir, guardamos el gasto de hoy para
desembolsarlo mafiana. Para ahorrar en tiempos modernos optamos por
depositar el dinero en una institucidn financiera con el propoésito de que
en una fecha futura podamos recibir la cantidad original incrementada
por el pago de un excedente que llamamos “interés”, con la idea de
que, con esto, consumiremos un mayor numero de bienes y servicios.

Entendemos el financiamiento como el proceso en el que los recursos
monetarios captados o recibidos por las instituciones financieras, por
parte del publico en general, se distribuyen entre los agentes
econdmicos (familias, empresas y gobiernos) que los demandan para
satisfacer las necesidades de desarrollo de sus principales actividades
econdmicas (consumo, inversién y gasto), las cuales no pueden
solventar en ese momento con sus propios ingresos.

A la conjuncidn del ahorro y el financiamiento se le conoce como la
intermediacion financiera, funcion que las instituciones financieras
realizan actuando como el vehiculo mas adecuado y legalmente
establecido.

Ii. EI Mercado Financiero y sus participantes

El Mercado Financiero es el sitio, no necesariamente lugar fisico,
donde se realizan transacciones de compraventa de valores (titulos de
valor monetario). Su objeto es obtener las mejores condiciones tanto
para el oferente como para el demandante de instrumentos financieros.

1. El ahorrador o publico inversionista: son
aquellas personas u organizaciones que hacen

operaciones a traves del sistema, y que cuentan
con activos monetarios disponibles y liquidos
(dinero) sobre los que buscan rendimientos
atractivos.

2. Los emisores: son aquellas empresas que
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buscan recursos para cubrir necesidades o
financiamiento para proyectos a través de
colocacién de deuda o préstamos directos de
las instituciones que participan en el sector.

3. Instituciones financieras y regulatorias:
Principales y auxiliares, las principales son las
Instituciones bancarias y las auxiliares incluyen
servicios paralelos (casas de cambio, uniones
de crédito) o complementarios (seguros,
fianzas, pensiones, etc.). Las instituciones
regulatorias se encargan de establecer y
supervisar la legislacion bajo la que se realiza
toda la actividad del sector.

b. Los activos financieros

Un activo es aquel objeto que ostente la propiedad de alguien y tenga
un valor de cambio generalmente aceptado. Existen activos

tangibles, cuya funcidn de sus caracteristicas fisicas y su uso depende
de su intercambio (bienes inmuebles, autos, ropa, etc.). Otros activos
son intangibles, representados por servicios 0 documentos que son
derechos legales sobre montos de dinero o rendimientos futuros.

Un activo financiero es una activo intangible, donde el valor de éste
consiste en el derecho de obtener una cantidad monetaria futura, al
mismo precio que se compro o por arriba de dicho valor o por debajo
de su valor inicial. Ademas de los billetes y los instrumentos
financieros como Bonos, los activos financieros puedes ser préstamos
personales que otorgan las instituciones bancarias o cualquier otro
documento monetario o instrumento emitido por el Gobierno, las
empresas o los bancos.

Los activos financieros bursatiles, es decir de facil intercambio, se
reconocen como de dos tipos: de Deuda y de Capital.

i. De Deuda

Los méas comunes son los titulos emitidos por el Gobierno.
Adicionalmente, todos los préstamos otorgados, sin importar plazo, y
donde se firmen documentos al emisor o al deudor para devolver el
capital mas un monto adicional al tomador de la deuda, también
pueden clasificarse como titulos de Deuda. Los méas conocidos son los
Pagarés Bancarios, Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) y Bonos del Gobierno. Entre sus caracteristicas encontramos
que el rendimiento a vencimiento es conocido, tienen alta liquidez,
existe una gran cantidad de emisores e inversionistas asi como
oportunidad de informacion.
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ii. De Capital

Los activos financieros de capital son acciones (comunes u ordinarias)
y certificados de participacion ordinarios (CPQ’s); los rendimientos
estan relacionados al pago de utilidades de acuerdo al desempefio de
los resultados financieros del emisor, y el pago de dividendos, que por
lo general representa una tasa de interés simple anual determinada en
funcion del valor nominal de la accion con relacion al valor directo de
la empresa. Estos instrumentos también se conocen como instrumentos
de Renta Variable, pues puede desconocerse su plazo y rendimiento.

c. Las tasas de interés y la inflacion
La tasa de interes

El interés es el precio pagado por el uso de dinero o de fondos
prestables y se expresa como porcentaje de la cantidad prestada. Si la
tasa de interés es del 8% en un afio, esto significa que si se han
prestado $100.00 pesos hoy, se deberan pagar al transcurrir un afio la
cantidad de $108.00 pesos ( 100 * .08)+ 100 = 108.

El nacimiento del concepto de la tasa de interés se deriva del consenso
entre aquel precio minimo (beneficio futuro) que estaban dispuestos a
recibir todos aquellos que contaban con dinero y podrian estar
dispuestos a prestarlo a quien lo solicitara, y el precio maximo que
estaban dispuestos a pagar los que necesitaban de fondos. El interés
implica una sustitucion de consumo hoy por consumo marfiana. Si los
recursos no fueran escasos el sacrificio de consumo hoy por consumo
de mafiana no existiria y por lo tanto el de tasa de interés tampoco,
pues nos daria lo mismo usarlo hoy que usarlo al dia siguiente. Sin
embargo, el trasladar nuestro consumo a mafiana, utilizando nuestros
recursos monetarios de hoy, implica un sacrificio que es cuantificado
por la tasa de interés.

La inflacién

La inflacion es definida como el crecimiento sostenido de los precios.
También es conocida como el factor que provoca una reduccion en el
poder de compra de una unidad monetaria, lo que significa que
determinada cantidad de dinero alcanza una canasta menor de bienes y
Servicios.

La inflacion también se conoce como el costo del dinero, ya que se
considera como un costo al no tenerlo invertido o gastarlo en consumo
con el paso del tiempo. En una economia con inflacion pierde su poder
adquisitivo, es decir esta reduciendo su valor, por lo que se puede
catalogar como un costo. Al efecto contrario sobre los precios
(disminucidn sotenida del nivel general de precios) se le conoce como
deflacion. Ej. La situacion del Japon en los afios 1998-1999.
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d. La clasificacion de los mercados

I. Por sus participantes

La compraventa de valores se puede llevar a cabo mediante mercados
primarios, es decir cuando el valor transado es emitido por primera vez
0 mediante mercados secundarios, lo que implica la comercializacion
de un titulo adquirido previamente y mediante ofertas publicas y
privadas.

il. Por los activos comerciados

Los mercados financieros que integran el sistema financiero de acuerdo
a sus activos comerciados pueden ser:

a. Deuda

Es aquél donde se comercian los titulos conocidos de deuda, también
Ilamados instrumentos de renta fija, ya que prometen al tenedor un
flujo fijo de pagos que se determina de acuerdo con una formula
especifica conocida de antemano.

Los titulos que se comercializan en este mercado pueden clasificarse
por:

1. Plazo: corto, mediano y largo

2. Emisor: publico y privado (empresas de iniciativa privada)

3. Clasificacion de riesgo: con o sin grado de inversion

4. Tipo de tasa: fija, variable, o indexada

5. Caracteristicas legales: pagarés, certificados bursatiles, entre
otros

b. Accionario

Es el mercado donde se comercian titulos accionarios, que son
participaciones ordinarias o comunes del capital de la empresa.

Los titulos que se comercializan en este mercado pueden clasificarse
por:
1. Emisor: empresas privadas o sociedades de
inversion
2. Tipo: Preferentes o comunes

c. Derivados

Es aquél a traves del cual las partes celebran contratos con instrumentos
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cuyo valor depende o es contingente del valor de otro(s) activo(s),
denominado(s) activo(s) subyacente(s). La funcion primordial del
mercado de derivados consiste en proveer instrumentos financieros de
cobertura o inversion que fomenten una adecuada administracion de
riesgos.

El mercado de derivados se divide en:

1. Mercado Bursétil: aquél en el que las transacciones se realizan
en un lugar especifico reconocido, con contratos (bolsa de
derivados).

2. Mercado Extrabursatil (OTC): aquél en el cual se pactan las
operaciones directamente entre compradores y vendedores, sin
que exista una contraparte central que disminuya el riesgo de
crédito.

d. Cambiario

Lugar en que concurren oferentes y demandantes de monedas de curso
extranjero. El volumen de transacciones con monedas extranjeras
determina los precios diarios de unas monedas en funcion de otras, o el
tipo de cambio con respecto a la moneda del pais.
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